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El capitalismo es un sistema que a partir de la competencia salvaje promueve la
tendencia a la inversion, la busqueda de la maxima ganancia, la reinversion y el
crecimiento general. Para que esa rueda sea posible, necesita mercados en
crecimiento permanente. Pero ese crecimiento econémico no es parejo a lo largo del
tiempo, sino que sucede en forma de ciclos: fases de expansion y fases recesivas.

El ultimo periodo expansivo de largo plazo que vivio el sistema capitalista
internacional sucedi6 luego de la segunda guerra mundial. Fue la primavera
keynesiana, con el Estado del bienestar, las mejoras distributivas, y la producciéon y
el consumo masivo. Pero a principios de los afnos 70 del siglo XX, comienzan a
asomar las dificultades: caida de la tasa de ganancia en las actividades productivas.
Se afectaba el nticleo determinante de la actividad econémica del sistema.

Las reacciones no se hicieron esperar, y por la magnitud que tomaron van a
producir una profunda transformacion del escenario mundial. Primero hubo
inflacion, en procura de mejorar la rentabilidad. No alcanz6. Luego, los capitales se
dirigieron a la esfera especulativa en busqueda de mayores ganancias. Se inicié en
los anios 70 y ‘80 la burbuja financiera, que crecera a tasas exorbitantes, a pesar
del lento crecimiento de la produccion.

Paralelamente, las politicas neoliberales reemplazaran al keynesianismo estatal,
dejando el mercado libre a los grandes conglomerados empresarios y
empobreciendo a gruesos sectores de la poblacion. En el afan de recuperar el ritmo
de crecimiento de la ganancia caeran los salarios reales y se perderan histoéricas
conquistas laborales.

Pero habra otras dos reacciones que van a recomponer la rentabilidad de las
actividades productivas de las grandes empresas de los paises capitalistas
desarrollados. Una, el despliegue de la llamada tercera revolucion industrial, de la
mano de una nueva oleada tecnolégica, que en la medida que se va generalizando
en todo el sistema provocara una enorme suba de la productividad del trabajo (y de
la ganancia). La otra, la estrategia de las grandes empresas de trasladar parte de su
produccion hacia paises con bajisimo costo laboral, aprovechando las
potencialidades de las nuevas tecnologias.

Hacia mediados de la década del '90 comienzan a madurar las condiciones de alta
rentabilidad en las empresas transnacionales que producen en el mundo con
tecnologia de punta. Pero ahora que el potencial productivo es fenomenal, se
necesitan mercados gigantescos que apoyen esa mayor oferta con una mayor
demanda. Y los mercados han languidecido en todo el planeta. Esto es grave, ya
que sin demanda no hay ventas, sin ventas no hay ganancias, y sin ganancias se
derrumba el edificio capitalista.

No obstante, ese potencial desequilibrio se fue evitando transitoriamente con
medidas ‘artificiales’ en la principal potencia capitalista, los EEUU. Alli se promovio
el consumo privado de varias maneras, ya sea generando burbujas especulativas



que como tales terminan explotando, o con un creciente gasto publico para elevar la
demanda global. Asi, el efecto riqueza creado por el boom accionario de los 90
terminé abruptamente a fines de siglo pasado, y dejo un panorama incierto hacia
comienzos del actual. La economia norteamericana comenzaba a ‘enfriarse’.

La receta anti recesiva no tardo en aparecer. Por un lado, un nuevo salto en el
gasto publico, de la mano de la politica armamentista y guerrerista, lo que ademas
beneficiaba a un sector clave, el complejo militar-industrial (donde el valor del
armamento, los equipos y las fabricas que producen para el Pentagono ascendia al
83% de todo el parque industrial del pais, en la década del ‘90). La invasion a
Afganistan e Irak no son ajenas a esta necesidad de la economia de la gran
potencia.

Por otro lado, se busc6 promover de nuevo la demanda privada, esta vez con una
generosa oferta de créditos hipotecarios para vivienda, dirigida a millones de
norteamericanos con ingresos medios e impedidos de acceder a su casa propia por
otras vias. Para ello se bajo la tasa de interés a niveles irrisorios (el 1 % anual) y se
dio anos de gracia para comenzar a pagar las cuotas. Los bancos que otorgaron
esos créditos, vendieron a su vez las hipotecas con nuevas modalidades financieras,
lo que se hizo una cadena que lleg6 hasta bancos e inversores de todo el mundo
(fue como vender comida envenenada).

El tema es que cuando lleg6 el momento de pagar, y con tasas de interés que
comenzaron a subir en forma sostenida, esas cuotas se hicieron imposibles de
cubrir para millones de familias. La solucion fue simple y rapida: el remate. Pero el
valor de las viviendas comienza a caer, la demanda y la construccion se detienen,
los créditos no se pueden cobrar, las carteras de los bancos pierden valor, y
comienza la llamada crisis hipotecaria, financiera y bancaria. Que luego sera crisis
economica y social.

Los que habian adquirido papeles con esas hipotecas ‘escondidas’, comenzaron a
sentir los efectos del derrumbe. Asi, la crisis no era sélo local, sino que se habia
sembrado la semilla toxica en todo el mundo. El veneno de los papeles ‘toxicos’ se
hacia sentir, pero ya era tarde para quienes lo ingirieron. Bancos sin poder
recuperar el dinero prestado, peligro inminente de corridas y de quiebras en
cadena. Y de que la recesion incipiente se transforme en profunda depresion.

Ante esto, y para que no cunda el panico entre los depositantes de los bancos,
aparecia la necesidad de llevar ‘calma a los mercados’. Entonces aparecen las
primeras medidas de ‘salvataje’ los Estados, con el dinero de toda la comunidad,
salen al auxilio del sistema financiero. En especial en los EEUU, epicentro de la
crisis global. Asi, en pocas semanas se vuelca mas dinero que en cualquier otro
momento de la historia del capitalismo, pero no para solucionar los problemas del
hambre y la pobreza, o los problemas del deterioro ambiental del planeta. El dinero
es para salvar la sacrosanta riqueza de la aristocracia financiera y la debacle del
capitalismo salvaje.

Aun en el caso de que la masiva intervencion de la Reserva Federal y de otros
bancos centrales de paises desarrollados pueda atemperar la crisis mundial
desatada, subsisten graves problemas y peligros para el capitalismo y para la
humanidad, que siguen sin resolverse. No se trata so6lo del grave problema
coyuntural de la crisis bancaria, o de la recesion que se ha desatado y que llegara a
todos los paises del mundo. Se trata de fenomenos mucho mas profundos.

Hoy existe una sobreabundancia de capitales liquidos que pretenden continuar
con alta rentabilidad, sin un sustento paralelo de aumento de la producciéon. Existe
una sobreacumulacion de capacidad productiva, que no encuentra una demanda
solida que crezca de manera sostenida. Y en el fondo, un planeta que ya no permite
un crecimiento tan irracional y depredador, lo que genera tendencia al agotamiento



de recursos estratégicos y a un fuerte deterioro ambiental (incluido el cambio
climatico con el calentamiento global).

¢Qué hacer frente a ese panorama? La cupula mas concentrada del poder
mundial, con centro en los EEUU, tiene una estrategia: salvar sus intereses, a costa
del resto del mundo y de la mayoria de su propia poblacion. Es un proyecto
imperial y fascista donde sobran al menos 3 mil millones de personas, de las 6.500
que poblamos este planeta. Y donde quedan afuera, inclusive, muchos aliados
histoéricos.

LA ARGENTINA FRENTE A LA CRISIS MUNDIAL

En nuestro pais, es frecuente que se planteen dudas acerca del impacto que
puede llegar a tener la crisis financiera desatada en los EEUU. Crisis que hoy (en
realidad desde la segunda mitad del ano 2007) es también recesion econémica, a
pesar de los ingentes esfuerzos por evitarla que viene desplegando el gobierno de
Bush. Si la principal potencia capitalista entra en recesion, en medio de esta crisis
financiera mundial, es imposible pensar que no impactara al resto del mundo,
incluida la Argentina. EEUU le viene comprando por una diferencia de alrededor de
800 mil millones de délares anuales a otros paises (es el déficit de su balanza
comercial). Ha sido la locomotora’ del capitalismo en las ultimas dos décadas. Pero
la recesion que se manifiesta cada vez mas claramente, impactara en quienes
colocan gran parte de sus exportaciones en ese mercado.

Ya estan sucediendo los primeros efectos sobre el comercio mundial, con una
fuerte caida de los precios de los productos primarios. También sobre la escasez y
encarecimiento del crédito internacional. Y aunque la Argentina no muestre una
exposicion muy alta en sus ventas a los EEUU, hay paises que son compradores
mas importantes de nuestra produccion que comienzan a tener inconvenientes
serios. Caso Brasil y la Unién Europea. Por otro lado, la Republica Popular China se
vera muy afectada pues la mayor parte de sus exportaciones se dirigen a los EEUU.

El impacto del contexto externo sobre la Argentina se sentira primero a través del
comercio. Bajan los precios de los productos que exportamos (en especial la soja), y
por lo tanto bajara el valor de nuestras exportaciones. Ello afectara negativamente
los ingresos del sector agropecuario, y los ingresos fiscales del Estado Nacional.

Las economias regionales veran reducida su actividad econémica, por el efecto
multiplicador negativo que tendra la caida de esos ingresos en el complejo
agroindustrial. Es probable que se agudice el ‘parate’ del consumo que ya se viene
dando en los Ultimos meses, lo que producira un agravamiento del freno del empleo
(v el inicio de un periodo de ajuste de las empresas, que buscaran sobrevivir
‘alivianando’ sus estructuras, es decir echando gente). La recesion y el grado de
profundidad que presente, dependera no sélo del impacto externo sino también de
las medidas que se tomen a nivel gubernamental, aunque las senales de los tltimos
meses anticipan mas ajustes.

Dado que el Estado nacional se encontrara con ingresos reducidos, en un
contexto de mayores obligaciones por las amortizaciones de la deuda, es probable
que acentiie su caracter concentrador, centralista y regresivo que pudo ocultar
parcialmente en el periodo de bonanza, mientras tuvo el viento a favor del sector
externo.

Buscara no s6lo mantener la apropiacion de recursos que corresponden
legitimamente a las provincias, sino que también llevara al minimo las
transferencias discrecionales que realizaba. Promovera fuertes ajustes tarifarios y
tributarios (indirectamente via la mayor presion que haran las provincias y
municipalidades por el ahogo a que son sometidas por el Estado central). Y en su
afan por contener el gasto publico, no afectara a los receptores privilegiados del



mismo (acreedores externos y grandes grupos empresarios) pero descargara el peso
sobre los mas vulnerables: empleados publicos (el presupuesto 2009 no contiene
aumentos salariales a pesar de la fuerte inflacion) y jubilados (impactados por la
criminal ley que acaban de aprobar en el Congreso Nacional).

Desde el punto de vista financiero, es posible que se agrave la dificultad del
Estado para cumplir con los compromisos de la deuda, y que busque mayor
financiamiento interno y externo, en un escenario de elevadas tasas de interés.
Estas ultimas jugaran como factor contractivo complementario, que disminuira el
consumo y las inversiones. Lo que alimentara el circulo vicioso de la recesion y el
desempleo.

En este contexto de grandes incertidumbres, donde las decisiones politicas
pueden llegar a jugar un rol importante, es practicamente imposible prever qué
puede pasar con el tipo de cambio en la Argentina, pero es de esperar que suba en
forma sostenida en el futuro. Tampoco puede afirmarse que los depositos en el
sistema financiera estan seguros y no sufriran algin ‘embate’ si la situacion se
agrava en forma inesperada. Pero son factores que estan sujetos a los coletazos del
huracan externo y a las decisiones de politica interna.

Creo que la crisis mundial y sus efectos en la Argentina recién estan comenzando
a manifestarse. Pero el impacto llegara a todos los lugares y a todas las personas.
Aunque no todas sufriran sus consecuencias de la misma manera. A nivel pais o
region, estara mejor preparados quienes presenten una economia mas diversificada
y menos dependiente del exterior (no es el caso nuestro). A nivel individual, habra
que ser muy cautos en el consumo, y buscar unirse para reclamar a nuestros
gobernantes la adopcién de politicas progresivas.

Luis Lafferriere - 5/10/2008
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