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¢EXISTE UNA NUEVA ECONOMIA?
THEOTONIO DOS SANTOS*

El pensamiento econémico ortodoxo se encuentra en una situacion cada vez
mas dificil para explicar el funcionamiento de la economia. Es particularmente
complicado, para los padrones teodricos ortodoxos, explicar el crecimiento
continuo de la economia norteamericana en los ultimos 5 afos sin presentar
presiones inflacionarias visibles.

Por el contrario, apesar de la larga recuperacion y la utilizacién casi plena de
los recursos, en este mismo periodo, la inflaccion bajé significativamente en
este pais, contrariando la curva de Phillips, uno de los dogmas de la ortodoxia
neoliberal y atin de los mismo neo-keynesianos.

De hecho, es una cuestion de logica formal muy clara y evidente la que
fundamenta esta curva: si todos los factores econémicos (tierra, trabajo y
capital) se encuentran plenamente utilizados, se debe esperar que su precio se
incremente. En consecuencia el pleno empleo conduce al aumento de los
precios y por lo tanto a una inflacion de costos. Esta no es la Ginica causa de la
inflaccion, pero es una de sus prncipales.

Es claro que existen otras causas de la inflaccién, como el aumento del déficit
publico que obliga el Estado a emitir dinero para cubrir estos gastos
exedentes. Las bajas tasas de ganancia también favorecen al consumo y
desestimulan el ahorro, conduciendo a los gastos excesivos de la poblacion. El
cambio sobrevaluado tiene efectos similares al estimular el exeso de gastos en
importaciones.

En realidad, todos los desequilibrios fundamentales senalados aqui se
presentan hoy en la realidad norteamericana excepto uno extremamente
importante: el gasto publico es hoy dia inferior a las entradas fiscales. El
gobierno norteamericano entré en una coyuntura de superavit fiscal que
produce una nueva fase de aumento del gasto publico, sobretodo en la
prevision social, considerada prioritaria por el gobierno democrata. Este
aumento de gastos com todo no ha tenido tampoco ningiin efecto inflacionario.

El Ginico sector macroeconémico fundamental que se encuentra en claro
desequilibrio y negativo es el déficit comercial, que era en el pasasdo corregido
por las entradas de servicios y por la cuenta de capitales.

Hoy en dia, debido a la caida de las tasas de interés, los Estados Unidos no

atraen capitales en la misma proporciéon, pero este pais contintia siendo un
importador neto de capitales. Por esto tiene que mantener el délar con un valor
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elevado. Asimismo no se debe olvidar que el délar es la mas importante forma
de activo mundial y que a nadie interesa una fuerte devaluacién del mismo.

Sin embargo, estamos frente a una contradiccion insuperable. Para recuperar
su balance comercial los Estados Unidos tendrian de devaluar el délar. Sin
embargo, para poder atraer capitales del exteriro y para proteger las inversiones
mundiales en doélares este pais tiene que preservar el valor del délar.

La imposibilidad de superar esta contradiccion tiene como consecuencia la
mantencion del alto valor del délar, con apoyo de sus competidores comerciales.
Paralelamente y necesariamente se mantiene y ain se profundiza el déficit
comercial que ha llegado a sus mas altos indices este aino.

A largo plazo, se hara mas costoso preservar el valor del dolar que mantener un
déficit comercial tan elevado. Podemos preveer por lo tanto que, en 15 a 20
anos la devaluacién del dolar y una nueva fase de la economia norte americana
sera absolutamente necesaria. En ella, este pais sera obligado a luchar por el
mercado internacional y perdera el poder financiero que hoy recuperé, después
de las pérdidas de los afios 70 y parte del 80.

No podemos decir, por lo tanto, que los Estados Unidos se encuentran en una
situacién macroeconomica totalmente estable. Sin embargo, a corto y mediano
plazo, mientras los demas paises del mundo soporten el endeudamiento de
Estados Unidos, podemos esperar que se prolongue una situacion virtuosa,
favorable al crecimiento econémico de los Estados Unidos.

Esta situacion internacional explica una buena parte de los enigmas del
crecimiento actual de la economia estadunidense. En primer lugar, esta la
posibilidad de mantener una alta tasa de crecimiento con casi ningiin ahorro
interno.

Como vimos, esto es posible por la atraccion que ejerce el dolar como moneda
fuerte en una coyuntura internacional de desvalorizacion de activos, en la cual
las demas monedas tienden a devaluarse.

En segundo lugar este crecimiento puede evitar sus efectos inflacionarios, en
primer lugar, porque puede ser acompanado de un superavit fiscal y de un
déficit comercial cubierto en parte por la entrada de capitales del exterior.

Ademas de esto, la abundancia de recursos con que cuentan los Estados
Unidos para la inversion en ciencia y tecnologia le permite asumir el comando
del comercio de servicios en el mundo y compensar en parte su déficit
comercial con un superavit en los servicios de alta tecnologia.

Todo esto nos permite concluir que la economia norteamericana actual presenta
un conjunto de elementos positivos, todos ellos son favorables a la mantencion
del crecimiento econémico sin inflaccion significativa por un periodo
relativamente largo.

CEME - Centro de Estudios Miguel Enriquez - Archivo Chile



El concepto de una “nueva economia” no es necesario para explicar esta
retomada del crecimiento economico y sus caracteristicas tan favorables. Sin
embargo, cuando vemos las bases en que se yergue este crecimiento, se hace
necesario destacar las especificidades de la economia no s6lo norteamericana,
sino de todas las economias de punta en el sistema econémico mundial.

La recuperacion de la economia mundial lidereada por la retomada de
crecimiento en Estados Unidos, se funda en la recuperacion de la tasa de
ganancia en el sistema econémico mundial.

Esta recuperacion se apoyo en las vantajas relativas obtenidas por el capital
durante los anos criticos de 1967 a 1993-1997. En otras oportunidades hemos
defendido la tesis de que estos anos de crisis aguda permitieron un extremo
aumento de las tasa de explotacion mundial y del desempleo.

Permiti6 atin una expansion espectacular de la especulacion financiera
apoyandose sobre todo en el increible crecimiento del déficit publico y en un
brutal aumento de las tasas de interés, produciéndose una enorme
transferencia de recursos del sector productivo hacia el sector financiero
internacional.

Con el inicio de la quiebra del sector financiero en 1987, la violenta devaluaciéon
del dolar, la caida de las tasas de interés, la devaluacion de activos
fundamentales como el precio de los inmuebles, se produjeron las condiciones
favorables para una recuperacion de la economia mundial.

En primer lugar, se crearon las condiciones para una recuperacion de las
inversiones en nuevas tecnologias productivas y de servicios. Se implanté
inclusive un nuevo padron tecnologico mundial apoyado en la informatizacion
generalizada de la actividad economica, en la aplicacion del robot a casi todas
las actividades productivas, en la incorporacion del laser y de los nuevos
materiales al sistema de produccion en masas, en la avanzada de la
biotecnologia y de la ingenieria genética hacia su aplicacion aun inicial pero ya
extremadamente significativa.

Este conjunto de cambios impresionantes vino a convertir en inovaciones
econémicas conocimientos cientificos y tecnologicos acumulados durante la pés
Segunda Guerra Mundial. Sin embargo, estamos aun en el inicio de las
transformaciones microeconémicas y socioculturales precipitadas por la
introduccion masiva de estas innovaciones en la realidad econémica.

Los ultimos acontecimientos en el mundo del negocio nos indican la
importancia de los cambios que deberan ocurrir todavia. Me refiro a la compra
de la Time-Warner por la American On Line. La fusion de la Time com la
Warner ya habia causado gran impacto en el mundo empresarial. De la misma
forma otras fusiones impresionantes en el sector automovilistico, en la
industria quimica y en otros campos industriales y de servicios. Sin embargo la
nueva fusion AOL-Time-Warner indica una direccion incontrolable de la
actividad econémica. Se trata de la integracion de la produccion de la
informacion, de los simbolos estéticos, culturales y morales con los
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instrumentos de comunicacién bajo la forma de la multimedia (television,
computacion, telefefonia, cine, audio, video y varios otros), sin dejar de
considerar la importancia de su infraestrutura en términos de satélites, laser,
telefonia y tantos otros elementos que se pretende juntar bajo el concepto de la
highways de la comunicacion.

Lo interesante de la coyuntura actual es el rapido proceso de ajuste de los
instrumentos microeconémicos a esta nueva realidad. Lo que exige garantizar la
desvalorizacion de los activos para permitir inversiones en alta tecnologia para
sustituir el viejo padron tecnologico por el nuevo. Se hace necesario aun
asegurar bajos niveles de interés y la transferencia masiva de valores para las
empresas que garantice su capitalizacion. Lo que exige atin la valorizacion de
los activos empresariales expresos en las bolsas de valores y otros mecanismo
importantes de capitalizacion que estan utilizando las empresas para estar a la
altura de los cambios tecnologicos del momento.

Al lado de todo esto, esta la necesidad de una fuerte accion estatal para
garantizar la investigacion fundamental, las nuevas exigencias educacionales
para adecuar la accion y el conocimiento de los ciudadanos y de los
trabajadores a un nuevo estadio civilizacional de caracter planetario.

Esto muestra también la dificultad de combinar este estadio de evolucion con
la conservacion de padrones culturales, sociales y morales extremamente
desiguales en el mundo. De ahi la preocupacion creciente con el crecimiento de
la miseria, la desigualdad social y la precarizacion del trabajo en el mundo
subdesarrollado.

La ciencia econémica, bajo su forma ortodoxa y sobretodo del fundamentalismo
del mercado del que nos habla Geroge Soros, se converti6é en otra amenaza
extremamente grave para la retormada del crecimiento mundial y la
organizacion del conocimiento humano para facilitar esta nueva etapa.

Por esto el concepto de nueva economia puede y debe ser discutido en el
contexto de repensar la actividad econéomica y de una economia politica que nos
indique los elementos nuevos de la fase actual y rescate al mismo tiempo los
factores de continuidad que permitan mantener la acumulacion del esfuerzo
teorico de los pensadores e investigadores que conforman esta amplia corriente
tedrica.

* Profesor titular de la Universidad Federal Fluminense de Rio de Janeiro,
Coordinador de la Cdtedra Unesco y de la Red UNESCO-Universidad de Naciones
Unidas sobre Economia Global y Desarrollo Sostenible, Jefe de la Asesoria de
Relaciones Internacionales del Gobierno del estado de Rio de Janeiro.
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